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Un mundo a distintas velocidades...

Crecimiento del PIB real mundial (tasa anual; %)
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Fuente de los datos: FMI
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Un mundo a distintas velocidades...

Evolucidon del PIB real (media anual; %)
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Fuente de los datos: FMI
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Un mundo a distintas velocidades...

Participacion en el PIB mundial (PPA; %)

Fuente de los datos: FMI
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Un mundo a distintas velocidades...

Evolucion PIB real 2010-2012 (media anual; prevision; %)
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Fuente de los datos: FMI
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Un mundo a distintas velocidades...

Evolucion del PIB real (2008 = 100)
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Fuente de los datos: FMI
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Un mundo a distintas velocidades...

Evolucion del PIB real (2008 = 100)
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Fuente de los datos: FMI
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== CON Matices importantes...

Los emergentes no han logrado un “decouple” completo

Evolucion del PIB real (interanual; %)
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Fuente de los datos: BBVA
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.= CON Matices importantes

Dado que su crecimiento sigue dependiendo en buena
medida de la demanda de los Paises Desarrollados

Participacion en el PIB y el Consumo mundiales (2011; estimacion)

Consumo

Paises Desarrollados 69.0
India . 2.3
China 6.2

Resto paises emergentes y en 22.5
desarrollo

Fuente de los datos: FMI
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¢cEsperanzas ante el nuevo escenario?

Actividad econdmica en Espaiia: Evolucion de los componentes de la demanda (2008:1l = 100)
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Fuente de los datos: BAE;IVE
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¢cEsperanzas ante el nuevo escenario?

Aumento de costes en emergentes
Normativas de gobiernos emergentes

Riesgos de dependencia de las cadenas de montaje
multinacionales (Japoén, Thailandia)

Eliminar la idea: se compite siempre y en todos los mercados, con
los mismos parametros (salvo las regulaciones publicas)

Revoluciones de las TIC y el transporte
Cambio mentalidad
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¢cComo aprovechamos la oportunidad?

Evoluciéon Costes Laborales Unitarios (2000=100)
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Fuente de los datos: Eurostat; FRED II
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¢cComo aprovechamos la oportunidad?

Opcidn A: competir via precios; pero:
El margen de los emergentes es muy elevado
Existen paises en desarrollo a la espera de emerger
No hay ejemplos de éxito

Opcion B: competir via calidad con precios suficientemente
competitivos

Es lo que demandan las nuevas clases medias emergentes

A los emergentes les queda para lograr esta combinacién en no
pocos sectores (TAV)

Su denominador en los CLU no es todavia bueno
Si hay ejemplos de éxito: Alemania
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. Como aprovechamos la oportunidad?

2.Yorma:
Opcidn A: Salarios
Opcidén B: Costes Laborales no Salariales: “devaluacion
fiscal”

Costes laborales no salariales

PAIS Posicidon Porcentaje del salario
(OCDE de renta alta)

DINAMARCA 1.5%
ESTADOS UNIDOS 8.3%
REINO UNIDO 11.0%

Al ENMANIA 10 204
MLLCIVIAINIA 1L9.0970

ESPANA 32.9%

ITALIA 36.7%

FRANCIA 46.6%

Media OCDE alta renta 20.7%
Datos del Informe DoingBusiness (Banco Mundial)
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. Como aprovechamos la oportunidad?

f» - -

2. Forma:
Opcioén C: Productividad del Trabajo

Crecimiento econdmico en Espana y sus fuentes (variaciones anuales; %)
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Fuente de los datos: BAE
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. Como aprovechamos la oportunidad?

Z.Forma:

PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO

Inversion en
capital fisico

Inversién en
capital humano

Cambios en
la regulacion
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Estrategias de
internacionalizacion

Satisfaccion de
las necesidades
de financiacion




Sobre la regulacion

PAIS

NUmero de

tramites necesario

para iniciar un
negocio

NUmero de dias
necesario para
iniciar un
negocio

negocio (% de la
renta per capita)

NUEVA ZELANDA

1

1

0.4

CANADA

0.4

DINAMARCA

0

EE.UU.

0.7

ITALIA

FRANCIA

5
§)
§)
§)
2

REINO UNIDO

13

ALEMANIA

15

ESPANA

10

47

Media OCDE alta renta

5.7

13.0

Datos del Informe DoingBusiness (Banco Mundial)

...mas dispares regulaciones territoriales
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Sobre la financiacion

Espafia: Evolucion del crédito al sector privado no financiero (%; internanual)

Empresas s Economias domésticas = = Adquisicion de viviendas

Fuente de los datos: BAE
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Sobre la financiacion

Facilidad de acceso al crédito bancario

(sin colateral)

PAIS

Posicidn

Puntuacion

QATAR

1

5.3

BAHREIN

5.0

SINGAPUR

4.6

NORUEGA

4.6

ARABIA SAUDI

4.6

SUECIA

4.5

FINLANDIA

4.5

ESPANA

99

2.4

Datos del Informe de Competitividad Global 2011/12 (World Economic Forum) (escala 1-7)
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Sobre la financiacion

Facilidad de financiacion via emision de

acciones

PAIS

Posicién

Puntuacion

HONG-KONG

1

6.4

TAIWAN

5.2

SRI LANKA

5.2

SUDAFRICA

5.1

ARABIA SAUDI

5.1

QATAR

5.1

NORUEGA

5.1

ESPANA

85

3.3

Datos del Informe de Competitividad Global 2011/12 (World Economic Forum) (escala 1-7)
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Sobre la financiacion

Disponibilidad de capital riesgo

PAIS Posicion Puntuacion
QATAR 1 54
ISRAEL 4.5

NORUEGA 4.4
SINGAPUR 4.4
HONG KONG 4.4
SUECIA 4.3
ARABIA SAUDI 4.2

ESPANA 59 2.7
Datos del Informe de Competitividad Global 2011/12 (World Economic Forum) (escala 1-7)
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Conclusiones
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